TURKIYE EKONOMiSiNiN BITMEYEN
SORUNU: CARI ACIK

Cariacik Turkiye'nin belki de en kroniklesmis sorunudur. Turkiye uzun yillardir,
kriz dénemleri harig, cari acik vermektedir. Bugun de yine ¢cok énemli bir cari
acik problemi ile karsi karsiyayiz.

Dog. Dr. Derya Hekim

CMB'nin  Ocak ayl &demeler dengesi
istatistiklerinden edindigimiz verilere gore,
Tarkiye Ocak ayinda 9.8 milyar dolar cari

aclk vermis. Bu aylik bazda gordugumuz en
yUksek cari acik olarak tarihe gecti.

Aslinda 2021 sonunda tartisiimaya baslanan
ve 2022 yilinda adi konan “Turkiye Ekonomi
Modeli"ndeamag cariagigrazaltmakti. Ekonomide
faizler indirilip canlanma yaratilirken, diger
taraftan artan kur cari agigin dengelenmesi icin
kullanilacak ve de Turkiye'nin cari acik problemi
de boylece ortadan kalkacaktl. Aslinda altta yatan
mantik; kurlarin artmasi ithalatin azalip ihracatin
artmasi ve boylelikle cari a¢igin temel belirleyicisi
olan dis ticaret aciginin gerilemesiydi.

Ancak maalesef teorik olarak kulaga hos gelen
bu mekanizma gercek hayatta bdyle islemiyor.
Oncelikle kur arttiginda ihracatin artacagi ve
ithalatin azalacaginin bir garantisi yok. Maalesef
kurarttiginda Turkiye'dedahaazithalatyapilmiyor.
TUrkiye'nin satin aldigi mallarin %80'inden fazlasi
hammadde ve ara mall. Bu mallarda esneklik
oldukca dusuk, yani kur artsa da bu mallarin TL
cinsinden fiyatl yukselse de biz bu mallari almak
zorundayiz. Turkiye elektriginin %33'Unu dogal
gaz santrallerinden Uretiyor. Dogal gaz ise temel
ithalat kalemlerimizden. Yani biz ithalat yapmak
zorundayiz, aksi takdirde Uretim yapamayiz.

ikinci olarak, kur arttiginda Tuark mallari yurtdisi
piyasalarda ucuz olacagindan daha fazla mal
satmayi bekleriz. Turk ihracatgisi maliyet avantaji
elde etmis olur. Ancak Turkiye'de kurlardan
enflasyona gegis etkisi oldukca yuksek. Dolayislyla
kur arttiginda enflasyon ve de maliyetler artiyor.
Yani aslinda ihracatgl basta sagladigi rekabet
avantajini da kaybetmis oluyor. Ustelik yabanci

1 Uludag Universitesi, iktisadi ve idari Bilimler Fakultesi,
Uluslararasi |ktisat ve Iktisadi Gelisme Anabilim Dall.

ithalatcilar artan kurlari takip ettiklerinden indirim
isteyebiliyorlar. Dolayisiyla ihracat¢l acisindan da
surekli ve devamli bir kazang olmuyor.

TCMB bunyesinde Aralik 2021'de Abdullah Kazdal
ve Selcuk Gul tarafindan yapilan “Turkiye'de
ihracat ve Reel Kur Arsinda Zamana Gére Degisen
lliski: Sektérel Duzeyde Guncel Bir inceleme”
baslikliarastirmada Turkiye'ninihracatindaihracat
pazarlarimizdaki talep degismesinin asil belirleyici
degisken oldugu bulunmus. Yani eger temel
ihracat pazarlarimizda talep iyiyse Turkiye'de de
ihracat artiyor. Reel kurdaki degisiklik ise daha az
etkiliyor.

CARI ACIKTA SORUN ENERJi VE ALTIN
MI?

Tarkiye ne yazik ki enerji ithalatgisi bir Ulke ve
de enerji fiyatlarinda yasanan artislar Turkiye'de
cari acigin Uzerinde énemli baski unsuru. Altin
ise 6nemli oranda yatirnm gudusuyle aliniyor.
Eger ekonomide bir guvensizlik ya da getirilerde
bir belirsizlik varsa Turkiye'de altina talep artiyor,
dolayisiyla altin ithalati da artiyor.

Ancak son birkag ayda enerji fiyatlarinda ciddi
bir dusus yasandi. Petrol ve dogalgaz fiyat
savas oncesi doneme dondu. Bu nedenle enerji
tarafindan bir baski yok. Zaten TUIK'in acikladigi
ocak ayl dis ticaret verilerine bakarsak altin ve
enerji disi dis ticaret aciginin 1.8 milyar dolar
oldugunu gorUyoruz. Yani bizim maalesef dis
ticaret acigimiz altin ve enerji de olmasa onemli
bir sorun olarak duruyor. Subat ayinda Ticaret
Bakanlginin acikladigi dis ticaret verilerinde bu
daha carpici olarak goruluyor. Altin ve enerji harig
tutuldugunda dahi 2.8 milyar dolar agik var.

CARI ACIGIN TEMEL NEDENI NE?
Tarkiye'de cari acigin temeli ne yazik ki dis
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Kaynak: OECD

ticaretimizdeki sorun. EJer turizm sezonu iyi
gegerse, dis ticarette sorunu biraz ortdyor. Ama
eger turizm sezonunda bir sikinti olursa dis
ticaretteki acik, cari acikta kendini gosteriyor.

Dis ticaretimizdeki acigin ise temel bir nedeni
var. O da aslinda bizim iktisat Fakultelerinde
daha birinci dersten anlatageldigimiz tasarruf ve
yatirm esitsizligi sorunu. Eger Ulkelerin tasarruf
duzeyleri yatirrm duzeylerinin altinda kaliyorsa
o zaman Ulke baskalarinin tasarruflarini aliyor.
Nihayetinde de cari acik veriyor.

Tarkiye'nin cari aclk problemine uzun vadede
baktigimizda bu durumu gérmek mumkun.
TUrkiye'de 2002-2020 arasinda ortalama brut
tasarruf/GSYH orani %24 civarinda olmus.
Ortalama yatirm/GSYH orani ise %26.6 olmus. Yani
TUrkiye'de yatirimlar tasarruflardan ortalama 2.6
puan fazla. Cari acik/GSYH orani da 2.57 civarinda.
Tarkiye'de bu yatirim acgigini yabanci tasarruflar
ile fonlanmis. En buyUk ticaret partnerimiz ve
de en onemli Uretim merkezlerinden biri olan
Almanya'va bakalim. Ayni tarihler arasinda
ortalama brUt tasarruf/GSYH orani %27 iken
ortalama yatinm/GSYH vyaklasik %21 olmus. Yani
tasarruf orani yatirrm oraninin 6 puan Uzerinde.
Peki bu yillar arasinda Almanya’nin cari dengesi
nasil seyretmis? Cari fazla/GSYH orani bu yillar
arasinda ortalama %6 olmus.

NE YAPMALI?

Turkiye bu kroniklesmis cari agik problemi ile
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muUcadele etmek istiyorsa dncelikle uzun vadeli
bir bakis acisina sahip olmalidir. Kisa vadeli
¢ozUmler ne yazik ki gunu kurtarmaktan Oteye
gecmiyor. Bu nedenle Turkiye'nin uzun vadede
tasarruf oranini arttirmasi sart. Ancak reel
getirilerin bu kadar negatif oldugu bir ortamda
bunu arttirmamiz da olanaksiz. Ustline enflasyon
ortaminin getirdigi harcama telasi da eklenince
Turkiye'de tasarruflari arttirmak cok zor.

Dolayisiyla 6ncelikle enflasyonla mucadeleye
gecilmesive de makroekonomik istikrarin artmasi
sart.Ancakbukosuldagelecegedairtasarruflarinin
reel degerinin erimeyecegini dusunen ekonomik
bireyler tasarruflarini arttirirlar.

ikinci olarak Turkiye'nin ithalat ve ihracatinin
da yapisinin degismesi gerekiyor. Turkiye'nin
enerjide disa bagimli olmasi ciddi bir problem.
Karadeniz'de kesfedilen dogal gazyataklarionemli
olsa da yeterli olmayacaktir. Bu nedenle Turkiye
yenilenebilir enerjide yatirimlarini arttirmahdir.
Ustelik cografyamiz da buna musait.

Son olarak; bu kadar ara mali ve hammaddeye
bagimli  olmak, Turkiye ekonomisinde ister
istemez ekonomik bUyume oldugunda ithalati da
beraberinde surUklUyor. Bu durumun degismesi
icin gunluk ticaret politikasindan ziyade uzun
vadeli ve yapisal politikalara, iyi dizayn edilmis
tesviklere ihtiyacimiz var.

Biliyorum kolay degil. Ama bir yerden baslamak
lazim. Simdi degilse ne zaman?



